Relatorio de ;1 termope

Administracao 2006 s Beusnergia

CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos, para apreciacdo, o Relatorio da Administracao e as Demonstragdes Contabeis
da Sociedade, com Parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2006.

Em 2006 a Termopernambuco conquistou o Certificado 1ISO 14001 para seu sistema de
gestdo ambiental, tornando-se a primeira termelétrica a gas natural localizada na regiao
Nordeste e a segunda em todo o Brasil a obter tal certificacdo. Esta certificacdo traduz,
principalmente, o compromisso da empresa e do Grupo Neoenergia de trabalhar para uma
producdo de energia ambientalmente sustentavel.

A Termopernambuco registrou um lucro liquido de R$ 100 milhdes no ano, representando
um decréscimo em relacao ao ano de 2005, refletindo, principalmente, a reducao na cotacéo
da moeda norte americana nos anos de 2005 e 2006, indexador utilizado para reajustar 0os
contratos de compra e venda de energia. Vale ressaltar que estes contratos estdo com
precos inferiores aos praticados recentemente nos leildes de energia nova promovidos pela
ANEEL.

Avaliamos que todos estes resultados demonstram a confianga de nossos acionistas e o
empenho da Administragéo, colaboradores e parceiros em geral na busca constante pela
eficiéncia e qualidade, com ética e responsabilidade socioambiental, sempre buscando o
desenvolvimento do Estado de Pernambuco e do Brasil.

Renato Sobral Pires Chaves
Presidente do Conselho de Administragédo
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1. HISTORICO

Tendo sido vencedor do leildo de privatizacdo da Companhia Energética de Pernambuco —
CELPE, o Grupo Neoenergia (entdo denominado Grupo Guaraniana) assumiu o
compromisso de viabilizar o empreendimento da Termopernambuco para o qual foram
destinados cerca de US$ 400 milhdes, na construgdo de uma usina termelétrica e a
correspondente linha de transmissdo no Complexo Industrial e Portuario de SUAPE,
municipio de Ipojuca, no Estado de Pernambuco, utilizando como combustivel o gas natural.

A Termopernambuco S.A. (TERMOPE) empresa com 100% de participacdo do Grupo
Neoenergia, constituida em abril de 2000, teve iniciadas as obras para construcédo da usina
em maio de 2001.

Em 15 de maio de 2004 foi iniciada a operacdo comercial da TERMOPE, conforme
Despacho ANEEL n°398 de 12/5/2004, e desde essa data a TERMOPE vem contribuindo
para aumentar a confiabilidade e a seguranca da operagdo, especialmente na regiao
Nordeste, integrando sua capacidade instalada de 532 MW ao Sistema Interligado Nacional
— SIN, e se consolidando no Estado de Pernambuco, como um dos principais investimentos
estruturantes, responsavel pelo significativo incremento na atracdo e na conseqguente
implantagdo de novos projetos industriais nesse Estado e particularmente na area do
Complexo Industrial e Portuario de SUAPE.

Em funcdo do inicio da operagdo comercial, tornaram-se eficazes em maio de 2004, o
contrato de fornecimento de gas natural (frmado com a Copergds com interveniéncia da
Petrobras), com quantidade contratada de 2.150.000 m3/dia, e os contratos de venda de
energia, firmados com as distribuidoras CELPE e COELBA, com montantes contratados de
390 MWméd e 65 MWmed, respectivamente, totalizando 455 MWmed.

A usina TERMOPE esta implantada numa area de 14 ha, dentro do Complexo Industrial e
Portuario de SUAPE, no municipio de Ipojuca. A usina termoelétrica € movida a gas natural
e trabalha com a tecnologia de ciclo combinado de modo a obter um melhor rendimento na
sua producdo e, em paralelo, minimizar o impacto no meio ambiente. A usina é constituida
por 2 grupos geradores movidos a gas natural, acoplados a 2 caldeiras de recuperacédo de
calor, que produzem o vapor utilizado para mover o grupo gerador a vapor, além dos
sistemas auxiliares. Juntas, as 3 turbinas sdo capazes de gerar uma poténcia elétrica de 532
MW. A condensacdo do vapor é realizada por meio de um circuito aberto de refrigeracao
com um sistema de captagdo e bombeamento de 4gua do mar e posterior descarte da
mesma, por meio de um emissario de 800 m de extenséao.

Os servigos de operagdo e manutencdo (O&M) sdo prestados pelas empresas Iberdrola
Generacion, da Espanha, e Iberdrola Energia do Brasil, e abrangem toda a usina, a linha de
transmissdo exclusiva e a conexdo com a rede basica. Este contrato tem vigéncia de
aproximadamente 13 anos, contados a partir de outubro de 2004.

Em 2006, a Iberdrola Energia do Brasil conquistou as certificagbes 1SO 9001:2000, 1ISO
14001:2004 e OHSAS 18001:1999, respectivamente para seus sistemas de qualidade,
gestdo ambiental e seguranca e saude ambiental, desenvolvidos na TERMOPE.
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2. AMBIENTE REGULATORIO

Em janeiro de 2004, a ANEEL publicou a Resolugéo n° 40, restringindo o lastro de venda de
energia das termelétricas do PPT em todo o Nordeste, em funcdo da restricdo de
abastecimento de gas natural verificada na Regido.

Para solucionar o problema, em novembro de 2004, a Petrobras e as térmicas envolvidas
assinaram o “Termo de Acordo de Recomposi¢do de Lastro das Térmicas do PPT do
Nordeste”, um acordo cujo objeto € o de recompor o lastro de venda das térmicas do
Nordeste por meio de geracdo das térmicas da Petrobras localizadas na Regido Sudeste. O
Operador Nacional do Sistema — ONS e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE séo partes intervenientes deste acordo e elaboraram Procedimentos visando a sua
operacionalizacdo no éambito da operagdo do sistema interigado e da
contabilizacao/liquidagdo no mercado. Os procedimentos do ONS e da CCEE foram
aprovados pelo Despacho n° 1090 da ANEEL, que dentre outras disposicdes, restabeleceu

o lastro de venda da Termope desde a sua entrada em operagdo comercial.

Durante 2006 manteve-se vigente e operativo o acordo de recomposi¢ao de lastro firmado
com a Petrobras. Quando despachada por ordem de mérito pelo ONS foi utilizada a conta
energia do reservatorio da Usina Hidroelétrica Sobradinho, proveniente do acordo de lastro.

3. MERCADO DE ENERGIA
3.1. FORNECIMENTO DE ENERGIA

A Companhia possui contratos de venda de energia firmados com as distribuidoras
CELPE e COELBA, com montantes contratados de 390 MWméd e 65 MWméd,
respectivamente, totalizando 455 MWméd.

4. INVESTIMENTOS
4.1. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO - P&D

A TERMOPE iniciou em abril de 2006 o seu primeiro Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D), ciclo 2004/2005, que foi aprovado pela ANEEL por meio do
Despacho n° 337 de 20/02/2006. O programa aprovado é composto por dez projetos de
pesquisa com objetivo de aprimorar os processos da TERMOPE em busca de solucdes
gue agreguem valor a planta e a sociedade. O valor aplicado neste ciclo sera de R$
2.372 mil, com previséo de finalizagdo em marco de 2007.

Todos os projetos estdo sendo desenvolvidos por instituicdes de pesquisa ligadas as
universidades, localizadas, principalmente, na regido Nordeste. Com isso, a Companhia
também contribui para o desenvolvimento dos centros de pesquisa locais.

5. DESEMPENHO OPERACIONAL
5.1. OPERACAO

Em 6 de fevereiro de 2006 foi assinado termo aditivo ao contrato de O&M com a
Iberdrola Generacion e Iberdrola Energia do Brasil referente a troca das palhetas dos
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compressores das duas turbinas a gas. A troca das palhetas na turbina & gas n°l foi
realizada em novembro de 2005 e a conclusédo do servi¢co na turbina a gas n° 2, ocorreu
em marco de 2006.

Em 15 de maio de 2006 foi encerrado o periodo de garantia para 0s equipamentos e
servicos fornecidos pelo Consorcio Odebrecht-Promon, referentes a Engenharia,
Suprimento e Construcéao (EPC).

A TERMOPE vem mantendo entendimentos com a Superintendéncia de SUAPE para
apoiar, a partir de sua posicdo privilegiada, os novos projetos industriais que se
instalardo em SUAPE, configurando um novo arranjo de transmissdo que elimine a
necessidade de trazer linhas de transmissdo com cerca de 60 km de extenséo,
atravessando areas densamente povoadas, o que representara um ganho adicional para
esses novos projetos.
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6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

6.1. INDICADORES EMPRESARIAIS

Variacao
2005 2006 2006/2005

Dados Econdmico -Financeiros

Receita Operacional Bruta (R$ mil) 561.202 520.081 -7,3%
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 540.718 501.098 -7,3%
EBITDA (R$ mil) 316.264 287.977 -8,9%
Resultado do Servico - EBIT (R$ mil) 261.712 229.300 -12,4%
Resultado Financeiro (R$ mil) - Exceto JSCP (42.274) (93.625) 121,5%
Lucro Liquido (R$ mil) 157.340 100.326 -36,2%
Ativo Total (R$ mil) 1.324.648 1.239.403 -6,4%
Investimentos (R$ mil) 26.204 1.875 -92,8%
Divida Bruta (R$ mil) 730.172 696.676 -4,6%
Divida Liquida (R$ mil) * 587.721 541.353 -7,9%
Patrimdnio Liquido (R$ mil) 382.813 405.008 5,8%

Indicadores Econdmico -Financeiros

Margem EBITDA 58,5% 57,5% -1,0 pp
Margem EBIT 48,4% 45,8% -2,6 pp
Margem Liquida 29,1% 20,0% -91 pp
Cobertura de Juros (EBITDA/Resultado Financeiro) - Em vezes 7,48 3,08 -58,9%
Divida Liquida/EBITDA** 1,86 1,88 1,2%
indice de Endividamento Liquido 60,6% 57,2% -3,4 pp
Acdes

Valor Patrimonial da Agdo (R$ lote de mil agées) 1.117,39 1.182,18 5,8%
Lucro (Prejuizo) Liquido por Agao (R$) 0,46 0,29 -36,2%
Distribuicdo de Dividendos e JSCP (R$ mil) 149.473 95.310 -36,2%

* Divida liquida de disponibilidades, aplica¢des financeiras e fundos vinculados.
** EBITDA 12 meses
p.p — Pontos Percentuais

A reducéo de 7,3% na Receita Operacional Bruta é reflexo do reajuste da tarifa de venda de
energia, a qual diminuiu devido a desvalorizacéo do ddlar frente ao real.

A movimentacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos,
Depreciacdo e Amortizacédo, LAJIDA) esta detalhada na tabela a seguir:
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Conciliagdo do EBITDA - R$ Mil 2006 2005 Var. %

Lucro Liquido 100.326 157.340 -36,2%
Amortizac&o agio e reversdo PMIPL 4.714 5.314 -11,3%
Imposto de Renda e CSLL - corrente 30.641 56.777 -46,0%
Resultado n&o operacional (6) 71 -185,7%
Resultado Financeiro 93.625 42.274 121,5%
Depreciacao e amortizacdo 58.677 54.552 7,6%
EBITDA 287.977 316.264 -8,9%

7. ENDIVIDAMENTO

A estrutura financeira do projeto TERMOPE foi planejada para ser composta por capital dos
acionistas (30% do total de investimentos); empréstimo do Banco Inter-Americano de
Desenvolvimento — BID no valor de US$ 202 milhdes, além de empréstimo do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES no valor de R$ 250 milhdes.
Nesta estrutura, os credores perfazem, conjuntamente, 70% do investimento inicial no
projeto.

Os investimentos necessarios desde o inicio da constru¢cdo até agosto de 2002, foram
cobertos inteiramente com recursos dos acionistas. A partir de entdo, o projeto teve aportes
do BID.

Devido as boas condi¢cdes da economia brasileira em 2005, a Termopernambuco optou por
buscar alternativas de financiamento que reduzissem sua exposicdo ao risco cambial.
Assim, destacamos a alteracdo no perfil de endividamento da Sociedade, com a entrada
efetiva do financiamento contratado com o BNDES, além da 1% emissdo publica de
debéntures, ocorrida em 06 de novembro de 2005. Estas captagOes de recursos foram
realizadas em valores e prazos compativeis com as condi¢cdes de mercado e aderentes ao
fluxo de caixa da Sociedade. Isto permitiu realizar o pagamento antecipado do empréstimo
em moeda estrangeira com o BID e, ao mesmo tempo, efetuar a liquidacdo de outros
compromissos relevantes. Assim, em 14 de novembro de 2005 foi realizado o pré-
pagamento total do financiamento com o BID no valor de US$ 133,4 milhdes (R$ 298,8
milhdes), fechado pela taxa média de cambio de US$ 2,24, encerrando-se assim as
obrigacdes da empresa para com esse banco internacional.

Em 21 de fevereiro de 2006, a TERMOPE obteve o quarto e ultimo desembolso do BNDES,
no valor de R$ 5,5 milhdes, de um total de R$ 273,9 milhdes deste financiamento. Em 2006
foram efetuados pagamentos de R$ 34,3 milhdes referentes a juros, e R$ 28,2 milhdes
referentes a amortizagdes.

Em 06 de novembro de 2005 a TERMOPE emitiu 45 mil debéntures, divididas em 40 mil da
12 série e 5 mil da 22 série, com valor nominal unitario de R$ 10 mil, perfazendo um
montante de R$ 450 milhdes na data da emissao, tendo como vencimentos as 12 e 22 séries,
respectivamente, 71 meses e 90 meses. Durante o exercicio de 2006, foram pagos um total
de R$ 70,5 milhdes referentes as parcelas de encargos, e R$ 11,3 milhdes referentes as
parcelas de amortizacdes das duas séries.
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8. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Em 05 de julho de 2006, A TERMOPE, conquistou a Certificagdo Ambiental ISO 14001 para
seu Sistema de Gestdo Ambiental (SGA), emitida pela Fundagao Carlos Alberto Vanzolini.
Esta certificacdo tem reconhecimento nacional pelo INMETRO e internacional pelo IQNet.

O certificado ISO 14001 atesta o compromisso da TERMOPE de respeitar as leis
ambientais, desenvolvendo uma rigorosa politica de gestdo ambiental, que protege ndo so a
regido onde a usina esta localizada, mas também toda a comunidade no seu entorno.
Durante o processo de certificacdo foram avaliados os aspectos ambientais associados a
geracdo de energia elétrica, como a gestdo de residuos, monitoramentos ambientais,
controles de processos, e especialmente, o atendimento a legislacao.

A obtencédo da Certificagdo ISO 14.001representou um importante marco para a Companhia,
gue desponta como a primeira termelétrica do Nordeste e a segunda do Brasil com
exceléncia ambiental reconhecida internacionalmente.

9. COMPOSICAO ACIONARIA

O capital social integralizado da TERMOPE, de R$ 295 milhdes € representado por 342,594
milhdes de a¢bes ordinarias. Desse total 100% das acdes pertencem a Neoenergia.

10. AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, destacamos que a
Sociedade e suas controladas renovaram o contrato com a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, em junho de 2005, para prestacdo de servicos de auditoria de
suas demonstracdes contabeis, bem como a revisdo de informativos contdbeis e de
contratos para financiamentos, em atendimento as exigéncias do Orgio Regulador, ANEEL,
para suas controladas, para um periodo de 2 (dois) anos. A Deloitte Touche Tohmatsu
desde entdo ndo prestou servicos nao-relacionados a auditoria independente que
superassem 5% (cinco por cento) do valor do contrato.

A politica de atuacdo da Sociedade, bem como das demais empresas do Grupo Neoenergia,
guanto a contratacdo de servicos ndo-relacionados a auditoria junto a empresa de auditoria,
se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor independente.

11.AGRADECIMENTOS

Ao reconhecer que o resultado alcancado € consequéncia da unido e do esfor¢o de todos os
nossos colaboradores, bem assim do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo
recebidos do publico com os qual nos relacionamos, queremos expressar agradecimentos
aos nossos acionistas, aos Senhores membros do Conselho de Administragéo, aos nossos
clientes e fornecedores, a Prefeitura de Ipojuca, ao Governo do Estado de Pernambuco, as
autoridades do Governo Federal, as agéncias reguladoras, aos 6rgdos ambientais e aos
demais agentes do setor elétrico.

A Administracao
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 215 E DE 2005

Notas 2006 2005
R$ mil R$ mil
ATIVO (Reclassificado)
CIRCULANTE
Numerério disponivel 47 67
Aplicacdes financeiras 5 124.285 97.318
Contas a receber 6 70.092 79.162
Tributos e contribuicdes sociais 7 10.179 18.808
Beneficio fiscal - 4gio incorporado 9 4.092 4.714
Despesas pagas antecipadamente 12 9.608 9.622
Estoques 10 1.200 -
Outros créditos 234 216
TOTAL DO CIRCULANTE 219.737 209.907
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Fundos vinculados 8 30.991 45.066
Depositos judiciais 11 5.621 5.621
Beneficio fiscal - 4gio incorporado 9 24.809 28.901
Despesas pagas antecipadamente 12 7.668 5.533
Tributos e contribuicdes sociais 7 - 23.963
Coligadas, controladas e controladoras 1 87
Total do Realizavel a Longo Prazo 69.090 109.171
Investimentos
Investimentos 1.315 950
Total de investimentos 1.315 950
Imobilizado
Imobilizado - liquido 13 789.193 830.884
Total do imobilizado 789.193 830.884
Intangivel
Intangivel - liquido 14 32 851
Total do intangivel 32 851
Diferido
Diferido - liquido 15 160.036 172.885
Total do diferido 160.036 172.885
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.019.666 1.114.741
ATIVO TOTAL 1.239.403 1.324.648
As notas explicativas sdo parte integrantes dasdsimracées contabeis.
TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 215 E DE 2005
Notas 2006 2005
R$ mil R$ mil
PASSIVO (Reclassificado)
CIRCULANTE
Fornecedores 16 24.218 36.320
Empréstimos, financiamentos e encargos 17 29.869 31.124
Debéntures e encargos 18 46.811 17.922
Tributos e contribuicdes sociais 7 1.875 1.784
Taxas regulamentares 19 7.255 78
Dividendos e juros sobre capital proprio 20 95.310 157.542
Obrigagdes estimadas 21 1.346 1.942
Outras contas a pagar 1 1
TOTAL DO CIRCULANTE 206.685 246.713
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 17 223.516 242.646
Debéntures e encargos 18 396.480 438.480
Taxas regulamentares 19 2.093 8.375
Tributos e contribuicdes sociais 7 5.621 5.621
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 627.710 695.122
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 22 294.570 294.570
Reservas de capital 22 93.710 76.531
Reserva de lucros 22 16.728 11.712
Total do patriménio liquido 405.008 382.813
PASSIVO TOTAL 1.239.403 1.324.648

As notas explicativas séo parte integrantes dasdsimracoes contabeis.




TERMOPERNAMBUCO S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005.

Fornecimento de energia elétrica
Outras Receitas
RECEITA OPERACIONAL

PIS
COFINS
Deducdes da receita operacional

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Custo do servico de energia elétrica
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada - CCEE
Encargo de uso do sistema de transmissao
Custo de operacao
Combustivel para producéo de energia elétrica
Servigo de terceiros
Taxa de fiscalizag8o servigo energia elétritRSEE
Depreciagdo e amortizacéo
Pesquisa e Desenvolvimento
Arrendamentos e aluguéis
Outros custos operacionais

LUCRO OPERACIONAL BRUTO

Despesas Operacionais
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais

RESULTADO DO SERVICO

RESULTADO FINANCEIRO
Receita
Renda de aplicacdes financeiras
Juros, comissdes e acréscimos moratériosetgian
Variagdo cambial
Operag6es com swap
Outras receitas financeiras
Despesa
Encargos de divida
Variagdo monetaria
Variagdo cambial
Operag6es com swap
Outras despesas financeiras

Juros sobre o capital proprio
RESULTADO OPERACIONAL

Receita ndo operacional
Despesa néo operacional

RESULTADO NAO OPERACIONAL

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAOCKCIAL

Imposto de renda corrente
Contribuicéo social corrente
Amortizacao agio e reversdo PMIPL

LUCRO ANTES DA REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITARGPRIO

Reversédo dos juros sobre capital proprio
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO DO CAPITAL - R$

As notas explicativas sdo parte integrantes dasdstnacdes contabeis.

Notas

24

24
23e?24
24
24

24

2006 2005
R$ mil R$ mil
(Reclassificado)
517.098 561.202
2.983 -
520.081 561.202
(3.381) (3.648)
(15.602) (16.836)
(18.983) (20.484)
501.098 540.718
(114.461) (64.479)
(88.375) (41.500)
(26.086) (22.979)
(131.452) (204.163)
(40.014) (114.000)
(40.371) (36.635)
(883) (1.294)
(38.251) (34.751)
(5.046) (9.164)
(1.699) (1.628)
(5.188) (6.691)
255.185 272.076
(25.885) (24.882)
- 14.518
229.300 261.712
(123.725) (74.774)
27.198 87.752
21.244 5.558
5.175 5.102
668 74.012
- 1.501
111 1.579
(120.823) (130.026)
(100.671) (71.947)
(4.715) (1.958)
(447) (18.701)
- (9.616)
(14.990) (27.804)
(30.100) (32.500)
105.575 186.938
19 -
(13) (7)
6 @
105.581 186.931
(22.372) (41.480)
(8.269) (15.297)
(4.714) (5.314)
70.226 124.840
30.100 32.500
100.326 157.340
0,29 0,46




TERMOPERNAMBUCO S.A

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E P#5

Reserva d
Reservas de Capital Lucros
Capital Reserva Incentivo
social especial Fiscal Reserva Lucros
realizado de agio ADENE legal acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2005 289.570 44.429 - 3.845 - 337.844
Integralizac&o de capital - em dinheiro 5.000 - - - - 5.000
Reserva de capital - incentivo fiscal - - 32.102 - - 32.102
Lucro liquido do exercicio - - - - 157.340 157.340
Destinacdes:
Reserva legal - - - 7.867 (7.867) -
Juros sobre o capital préprio - - - - (32.500) (32.500)
Dividendos propostos - - - - (116.973) (116.973)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 294.570 44.429 32.102 11.712 - 382.813
Reserva de capital - incentivo fiscal - - 17.179 - - 17.179
Lucro liquido do exercicio - - - - 100.326 100.326
Destinacoes: -
Reserva legal - - - 5.016 (5.016) -
Juros sobre o capital proprio - - - - (30.100) (30.100)
Dividendos intermediarios - - - - (36.099) (36.099)
Dividendos propostos - - - - (29.111) (29.111)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 294.570 44.429 49.281 16.728 - 405.008

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstiagiiabeis.
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TERMOPERNAMBUCO SA

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS PARA QEECICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

2006 2005
R$ mil R$ mil
ORIGENS
Das Operacgbes
Lucro liquido do exercicio/periodo 100.326 157.340
Depreciacdo e amortizacao 58.677 54.552
Variag6es monetérias e cambiais e juros dgolgnazo, liquidas 67 (28.242)
Valor residual do ativo imobilizado baixado 714 24
Amortizacéo do agio 4.714 5.314
Reserva de Isencdo - ADENE 17.179 32.102
Total originado das operacgtes 181.677 221.090
Dos Acionistas
Integralizacéo de capital - 5.000
Recursos de outros
Aumento em empréstimos e financiamentos 5.467 268.434
Aumento em debéntures - 450.000
Aumento do exigivel a longo prazo - outros 5.326 5.621
Transferéncia do realizavel a longo prazo paativo circulante 24.541 12.470
Diminui¢&o do realizavel a longo prazo 19.720 -
55.054 736.525
TOTAL DAS ORIGENS 236.731 962.615
APLICACOES
No realizavel a longo prazo 7.668 49.822
No investimento 365 700
No imobilizado 1.875 26.204
No diferido 3.383 2.229
Transferéncia do passivo nao circulante paracoleinte 77.187 307.955
Transferéncia do ativo circulante para o reabtaJiongo prazo - 24.782
Diminui¢&éo do passivo nédo circulante 1.085 288.096
Dividendos e juros sobre capital proprio declasad 95.310 149.473
TOTAL DAS APLICACOES 186.873 849.261
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDC 49.85¢ 113.35¢
Representado(a) por:
Ativo circulante 219.737 209.907
Passivo circulante 206.685 246.713
13.052 (36.806)
Menos - capital circulante liquido inicial (36.806) (150.160)
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 49.858 113.354

As notas explicativas sdo parte integrante das dstmagdes contabeis.
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TERMOPERNAMBUCO SA

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCIC8IFINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 (INFORMAGCAO ADIONAL)

As notas explicativas sdo parte integrante das dsmagdes contdbeis.

2006 2005
R$ mil R$ mil
Fluxo de caixa proveniente das operagdes
Das Operacdes Sociais
Lucro liquido do exercicio 100.326 157.340
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio gegursos
provenientes de atividades operacionais
Depreciacédo e amortizagao 58.677 54.552
VariagBes monetérias, cambiais e juros 102.249 16.012
Amortizac&o do agio 4.714 5.314
Valor residual do ativo imobilizado baixado 714 24
Reserva de Isencao - ADENE 17.179 32.102
283.859 265.344
(Aumento) redugao de ativos
Titulos a receber 9.070 (15.369)
Fundos Vinculados 14.181 (44.421)
Tributos e contribui¢cdes sociais a compensar 37.768 (36.741)
Despesas pagas antecipadamente (2.122) (9.647)
Outros (12) 51
58.885 (106.127)
Aumento (reducéo) de passivos
Fornecedores (11.959) (68.308)
Tributos e contribuigdes sociais 48 (8.809)
Encargos de empréstimos, financiamentos e tiaesn (104.781) (46.639)
Obrigacdes estimadas (2.406) (67)
Caucgdes em garantia - (26.231)
Outros 566 9.233
(118.532) (140.821)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES DAS OPERAGOES 224.212 18.396
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Debéntures emitidas - 450.000
Empréstimos e financiamentos obtidos 5.467 268.434
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (28.247) (285.521)
Pagamentos de debéntures (11.320) (200)
Coligadas e controladas - (287.307)
Pagamentos de juros sobre capital préprio e elidds (157.542) (65.000)
Integralizagao de capital - 5.000
(191.642) 85.406
TOTAL DE INGRESSO DE RECURSOS 32.570 103.802
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Em investimentos (365) (700)
No imobilizado (1.875) (26.204)
No diferido (3.383) (2.229)
(5.623) (29.133)
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 26.947 74.669
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 97.385 22.716
Caixa e equivalentes no final do exercicio 124.332 97.385
26.947 74.669
Informagdes suplementares:
Pagamento efetuado durante o ano por juros 104.844 46.639
Pagamentos efetuados durante o ano de IR + CSSL 8.573 26.013
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TERMOPERNAMBUCO S.A

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICE®FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 (INFORMACAO ATIONAL)

2006 2005
R$ mil R$ mil
RECEITAS
Vendas de energia e servigos 520.081 561.202
Resultado ndo operacional 6 7)
520.087 561.195
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, servigos de terceiros e outros (20D.6 (220.487)
(209.607) (220.487)
VALOR ADICIONADO BRUTO 310.480 340.708
DEPRECIACAO/AMORTIZAGAO (58.677) (54.552)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 251.803 286.156
VALOR ADICIONADO TRANSFERIDO
Receitas financeiras 27.198 87.752
27.198 87.752
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 279.001 373.908
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO:
. Pessoal
Remuneragbes 752 1.100
Encargos sociais (exceto INSS) 80 157
Auxilio alimentagéo 60 57
Provisao de férias e 13° salario 190 208
Participagdo nos resultados 198 125
Administradores 176 170
Convénio assistencial e outros beneficios 91 102
Subtotal 1.547 1.919
. Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 261 415
PIS/COFINS sobre faturamento 18.983 20.484
Imposto de renda e contribui¢éo social 35.355 62.091
Subtotal 54.599 82.990
. Financiamentos
Juros e variages cambiais 120.823 130.026
Aluguéis 1.706 1.633
Subtotal 122.529 131.659
. Acionistas
Juros sobre capital proprio 30.100 32.500
Dividendos 65.210 116.973
Lucro retido (reserva legal) 5.016 7.867
Subtotal 100.326 157.340
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 279.001 373.908

As notas explicativas sdo parte integrante das dsiragdes contabeis.
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TERMOPERNAMBUCO S.A

BALANCOS SOCIAIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 (INFORMAGAO ADIONAL)

1 - BASE DE CALCULO

Receita Operacional Liquida (ROL)
Resultado Operacional (RO)

Folha de Pagamento Bruta (FPB)
Valor Adicionado Total (VAT)

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS

Encargos sociais compulsérios

Salde
Alimentacéo
Transporte
Educacéo

Total - Indicadores sociais internos

3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS (1)
Tributos (Exceto Encargos Sociais)
Total - Indicadores sociais externos

4 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL (1)

N° de empregados(as) ao final do periodo
N° de admissdes durante o periodo

N° de desligamentos durante o periodo
N° de empregados(as) terceirizados

N° de estagiarios (as)

N° de empregados(as) acima de 45 anos

N° de empregados(as) menores de 18 anos

N° de empregados(as) de 18 a 35 anos

N° de empregados(as) de 36 a 60 anos

N° de empregados(as) acima de 60 anos

N° de mulheres que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por mulheres

N° de negros(as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)

Ne de portadores(as) de deficiéncia ou necedsilaspeciais

5 - INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO
EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL (1)

A participacdo nos lucros ou resultados

contempla:

Na selecdo dos fornecedores, os mesmos
padrdes éticos e de responsabilidade social
e ambiental adotados pela empresa:

Quanto a participacédo dos empregados em
programas de trabalho voluntério, a empresa:

(1) Informag6es ndo examinadas pelos Auditorespieddentes

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag:6es contébeis.

2006 2005
R$ mil R$ mil
(Reclassificado)
501.098 540.718
105.575 186.938
1.808 2.334
279.001 373.908
% sobre % sobre
R$ mil FPB ROL VAT R$ mil FPB ROL VAT
341 18,86 0,07 0,12 572 24,51 0,11 0,15
91 5,03 0,02 0,03 102 4,37 0,02 0,03
60 3,32 0,01 0,02 57 2,44 0,01 0,02
85 4,70 0,02 0,03 72 3,08 0,01 0,02
20 1,11 0,00 0,01 17 0,73 0,00 0,00
597 33,02 0,12 0,21 820 35,13 0,15 0,22
% sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre
R$ mil ROL RO VAT R$ mil ROL RO VAT
4.381 0,87 4,15 1,57 5.749 1,06 3,08 1,54
4.381 0,87 4,15 1,57 5.749 1,06 3,08 1,54
2006 2005
10 11
1 4
2 5
2 4
1 1
6 11
4 5
5 6
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
) () (X) () () (X)
pela direcéo e todos os pela direcdo e todos os
direcdo geréncias empregados direcdo geréncias empeegado
() () (X) () () (X)
néo séo séo séo néo séo séo séo
considerados  sugeridos exigidos considerados  sugeridosxigidas
) (X) () () (X) ()
sedo apoia organiza e néo se apobia organiza e
envolve incentiva envolve incentiva
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TERMOPERNAMBUCO SA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARADS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A TERMOPERNAMBUCO S.A. (“Companhia”) é uma sociedaan6nima de capital aberto,
com sede na cidade de Ipojuca, Complexo Portu@&riBuhpe estado de Pernambuco, tendo por
objeto social estudar, projetar, construir e explosistemas de producdo, transmissao,
transformacéo e comercializacdo de energia eléticeermelétrica, de gas, vapor e agua, bem
como prestar 0s servigos associados a esta atividad

A Companhia iniciou suas atividades operacionaislBrde maio de 2004, conforme aprovado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEE..Companhia possui contratos de
fornecimento de 65 MW para a COELBA e 390 MW pafzEd PE.

2. DA AUTORIZACAO PARA OPERACAO

A Companhia possui a autorizacdo, concedida pekolRgio ANEEL n° 553, de 15 de
dezembro de 2000, para estabelecer-se como Prothdependente de Energia Elétrica,
mediante a implantacdo da central termelétricapmdmada Termopernambuco, no Municipio
de Ipojuca, Estado de Pernambuco. Por meio do DespaNEEL n° 398, de 12 de maio de
2004, a Companhia teve suas unidades geradoramddse para inicio de sua operacao
comercial, quando a energia produzida pelas unggdmdoras devera estar disponibilizada ao
sistema interligado nacional.

Energia
Capacidad Assegurad Energia
Instalada (MWmed) Contratad Data da Data de
Geragdo em Operacdo Tipo de Usina Localidade (MW) * * (MWmed) Autorizagdo  Vencimento

TERMOPERNAMBUCO Termelétrica - UTEComplexo Portuario do Suape - P20 MW  490,6 MW 455 MW 15/12/2000 18/12/2030

* Informagfes ndo examinadas pelos auditores inabpees.

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis estdo sendo apresedwmadasrdo as praticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicGes da aei®bciedades por A¢bes, conjugada com a
legislacdo especifica, emanada pela Agéncia NdcideaEnergia Elétrica — ANEEL e
regulamentages da Comissao de Valores Mobiliario¥M.

Informacg@es adicionais estdo sendo apresentadastas explicativas e quadros suplementares

em atendimento as instru¢gfes contidas no Oficiout@r n.° 2.396, da SFF/ANEEL, de @8
dezembro de 2006.
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As demonstracdes contabeis para o exercicio findo3& de dezembro de 2005 foram
reclassificadas, quando aplicavel, principalmenpara fins de melhor apresentagdo e
manutencdo da uniformidade na comparabilidade ocor abaixo relacionado:

Balanco Patrimonial

Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Fundos Vinculados
Coligadas, Controladas e Controladoras
Outros Créditos

Passivo Circulante
Fornecedores
Tributos e contribuicdes sociais
Taxas regulamentares
Obrigacoes estimadas

Passivo Nao Circulante
Taxas regulamentares
Tributos e contribuigBes sociais
Outras contas a pagar

2005

Publicado  Reclassificado

1.114.741 1.114.741

109.171 109.171
44.807 45.066
- 87
346 -
252.334 246.713
36.398 36.320
2.24 1.784
- 78
105 1.942
689.501 695.122
- 8.375
- 5.621
8.375 -

Em atendimento & Deliberagdo CVM n° 489, de 03udebwo de 2005, a Companhia efetuou a
reclassificacdo dos depoésitos judiciais para seagmesentados deduzindo os passivos

contingentes correspondentes.

Demonstracdo de Resultado

Custo de Operagéo

Taxa de Fiscalizac&o de servi¢co de energia eétmFSEE

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
Outros custos operacionais

SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

4.1. Praticas Contabeis Gerais

2005

Publicado  Reclassificado

- (1.294)
- (9.164)
(17.149) (6.691)
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Aplicacdes financeiras

Estdo registradas pelo valor original acrescido domwlimentos auferidos até as datas de
encerramento das demonstracdes contabeis, apyreldasitério pro-rata.

Contas a receber

Representam os direitos oriundos da venda de enelgtrica com as empresas ligadas
COELBA e a CELPE, até o encerramento do balancatabdizado com base no regime de
competéncia.

Estoques (inclusive do ativo imobilizado)

Os materiais em estoque, classificados no Ativoulante e aqueles destinados a investimentos,
classificados no Ativo N&o Circulante — Imobilizadestdo registrados ao custo médio de
aquisicdo e ndo excedem 0s seus custos de repasic@alores de realizacdo, deduzidos de
provisdes para perdas, quando aplicavel.

Investimentos

Os investimentos estdo registrados pelo custo disiedo, liquidos de provisdo para perdas,
guando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdes@dos dos juros e variagbes monetarias
relacionados ao projeto, deduzido da depreciagimalada.

Diferido

Composto pelas despesas pré-operacionais, de ef#tudabilidade economica financeira e de
impostos. E amortizado a taxa de 10% a.a.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

As obrigacfes sdo atualizadas pela variacdo cambiaionetaria e pelos juros incorridos até as
datas dos balangos, de acordo com os termos dtratosrfinanceiros.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Sdo calculados com base nas aliquotas efetivaenteig na data da elaboracdo das
demonstracfes contabeis, do imposto de renda Blrogdio social quando da parcela corrente.

A Companhia tem direito a reducdo do Imposto dedRdincentivo Fiscal Adene), calculada
com base no lucro da exploracéo (vide nota explat © 22).

Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo réginmnpeténcia.
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Uso de estimativas

A preparagdo das demonstracBes contabeis de avomas praticas de contabilidade adotadas
no Brasil requer que a Administracdo da Comparizdaeada em estimativas, faca o registro de
certas transacdes que afetam os ativos e passicefas e despesas, bem como a divulgacao de
informacdes sobre dados das suas demonstracBedbesnt Os resultados finais dessas
transacodes e informacdes, quando de sua efetiliaag® em periodos subsequientes, podem
diferir dessas estimativas. A principal estimatiekacionada as demonstracdes contabeis refere-
Sse ao registro dos efeitos decorrentes da expextddi realizagdo do agio.

Demais direitos e obrigacdes

Outros ativos e passivos circulantes e ndo cirtegarsujeitos a variagdo monetaria ou cambial
por forca de legislacdo ou clausulas contratuaitioesendo corrigidos com base nos indices
previstos nos respectivos dispositivos, de fornmaflgtir os valores atualizados até a data das
demonstracdes financeiras. Os demais estdo apdesnpelos valores incorridos na data de
formacao, sendo os ativos reduzidos de proviséoendas, quando aplicavel.

4.2. Praticas Contabeis - Especificas do Setori€dét

Plano de Contas

A Companhia adota o plano de contas contido no Islacker Contabilidade do Servigo Publico
de Energia Elétrica, instituido pela Resolucdo ANEE® 444, de 26 de outubro de 2001 e
alteracbes subsequentes estabelecidas atravésdad¢d® ANEEL n.°s 473 de 06 de marco de
2006 e 219, de 11 de abril de 2006, e Despachibii,’de 30 de marco de 2006 e 3.033, de 21
de dezembro de 2006.

Ativo Imobilizado em Servico — AIS

Bens e InstalagGes em funcdo do servigo concedido

Os bens e direitos em funcdo do servico conced@m cadastrados e controlados pela
concessionaria e permissionaria em sistemas anesil@ em registros suplementares, por meio
de Unidade de Cadastro - UC e Unidade de Adicaoetrada - UAR, por Ordem de
Imobilizagéo - ODI, conta contabil, data de suagfaréncia (capitalizacdo) para o Imobilizado
em Servico.

Depreciacéo

A depreciacdo é calculada pelo método linear, toime® por base os saldos contabeis
registrados nas respectivas Unidades de Cadastd&,—conforme determina a Resolucéo
ANEEL n.° 015 de 24 de dezembro de 1997 e a PaifadAEE n° 815, de 30 de novembro de
1994. As taxas anuais estdo determinadas na t@abeka as Resolu¢cdes ANEEL n° 02, de 24 de
dezembro de 1997, e n° 44, de 17 de marco de #9%%473, de 06 de marco de 2006.

Operacdes de Compra e Venda de Energia Elétric@ansara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacfes de compra e venda dgicena CCEE estdo reconhecidos pelo
regime de competéncia de acordo com informac¢deslgdidas por aquela entidade ou por
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estimativa da administracdo da Companhia, quandasemformacdes
tempestivamente.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

nao estdo disponiveis

Agente Tipo de
Financeiro aplicacéo Vencimento Taxas (%) 2006 2005

Banco do Brasil Fundo Exclusivo - (*) 101% do CDI

Renda Fixa 13.38I 32.73(
Banco Itau Fundo Exclusivo - (*) 101% do CDI

Renda Fixa 93.79: 64.58¢
Banco Bradesco CDB Escritural 27/8/2009 99% do CDI 17.10: -
Total 124.28! 97.31¢
Ativo Circulante 124.28! 97.31¢

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado, pddeser resgatadas a qualgquer momento

pela Companhia.

6. CONTAS A RECEBER

Referem-se aos contratos de fornecimento de eneogimontante de 390 MW com a CELPE e

65 MW com a COELBA, sendo o prazo de fornecime®@@ anos.

2006 2005
CELPE 60.179 67.977
COELBA 9.913 11.185
Total 70.092 79.162
Ativo Circulante 70.092 79.162

De acordo com os contratos de compra e venda dgiaredétrica firmados com a CELPE e
COELBA, a demanda contratada serd diretamente grigpal ao nimero de horas do més.
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7. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Ativo Passivo
Ref. 2006 2005 2006 2005
Reclassificado

Imposto de Renda - IR (1) 1.52 2.00 5.64 5.63
Contribuicdo Social - CSLL Q) 1 - -
PIS (2) 2964 6.82 27 31
COFINS 2) 5.67 33.92 1.26! 1.43
FGTS - - ' 1
Outros - 30: 2
Total 10.17 42.77 7.49 7.40
Ativo Circulante 10.17 18.80 1.87! 1.78
Ativo Nao Circulante - 23.96 5.62. 5.62

(1) O Imposto de Renda (IR) e a Contribuicdo So8abre o Lucro Liquido (CSLL)
antecipados correspondem aos montantes recolhidoxdq das apuracdes tributarias mensais,
nos termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 derdbae de 1996.

(2) A Lein® 11.196/05, em seu artigtl09, resultante da conversao da MP n° 255/05, tsoan
direito da TERMOPERNAMBUCO em pagar o PIS e a CGFInd regime cumulativo para os
contratos de fornecimento de energia (PPA’S) firosaanteriores a outubro de 2003 com preco
pré-determinado. Essa lei produz efeitos retroati@aovembro de 2003. Face ao exposto, a
Companhia procedeu o célculo dos valores pagosi@ maegistrou um ativo a recuperar no
valor atualizado de R$ 40.750, referente ao pertmd6 de maio de 2004 a 31 de outubro de
2005, os quais foram registrados na conta de dedud® vendas (PIS e COFINS) o valor de R$
26.232 referente ao ano de 2005 e na conta desaetraitas para o ano de 2004 no montante de
R$ 14.518. O efeito positivo no caixa da Comparseigd pelo prazo de aproximadamente 05
meses, considerando que ja ocorreu a compensadatsde COFINS de novembro de 2005 a
dezembro de 2006.
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A seguir é apresentada reconciliagdo da (rece@sp)ebas dos tributos sobre a renda divulgados
e 0s montantes calculados pela aplicagdo das &igjaficiais em 2006 e 2005.

2006 2005
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corig@usocial 105.58. 105.58: 186.93: 186.93:
Amortizacao do agio e reversdo da PMIPL (4714 (4.714) (5.314) (5.314)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicAakoci 100.86 100.86° 181.61° 181.61°
Aliquota efetiva do imposto de renda e contribuigécial 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢éo social as aliqudaas
legislacéo 25.21 9.07! 45.40- 16.34
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadcafislo
periodo:
(+) AdigBes

Despesa indedutiveis 3.55! 5.76. 2.35! 82!

Subtotal Adig6es 3.55! 5.76. 2.35! 82¢
(-) Exclusbes

Reversado da provisdo do agio @.28 - (2.579) (928)

Outros - - (2.351) (472)
Subtotal Exclusbes (2.288) - (4.930) (1.400)
Imposto de renda e contribui¢éo social 26.47! 14.841 42.83. 15.77!
Outros (3.592) (6.571) (473) (478)
Imposto de renda compensar (515) - (880) -
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 22.37. 8.26! 41.48I 15.29°

. FUNDOS VINCULADOS

Refere-se principalmente & “Conta de Reserva da¢geda Divida do BNDES”, de acordo com
o item XVIII da Clausula 16 do Aditivo°nl ao Contrato de Financiamento com o BNDES, a
Companhia devera manter o saldo minimo equivalardeis vezes o valor da Ultima parcela
vencida de amortizacdo e juros decorrentes desterafo durante o prazo de amortizacao.

2006 2005
Reclassificado

BNDES 30.626 44.807
Outros 365 259

Total 30.991 45.066
Ativo Nao Circulante 30.991 45.066
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9. BENEFICIO FISCAL - AGIO INCORPORADO

O agio tem como fundamento econdmico a persped&aesultados durante o prazo de
exploracédo da permisséo/autorizacao.

Tendo em vista que o fundamento econémico do ajia fiquisicdo do direito de autorizagao
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinda B 2°, do artigo 14 da Instru¢do CVM n°
247, de 27 de marco de 1996, com as alteracOoeslirztidas pela Instrugcdo CVM n° 285, de 31
de julho de 1998, a Companhia mantém o registréabdr(liquido da provisédo entre o valor do
agio e o beneficio fiscal respectivo) no ativo iitizado.

Em 31 de dezembro de 2003, por meio de reunido olasélho de Administracdo e de
Assembléia Geral Extraordindria da TERMOPERNAMBUC®O, aprovada a conclusao do
processo de reestruturacdo societaria a fim defednpara a Companhia o beneficio fiscal do
agio de R$ 130.674, pago pela NEOENERGIA S.A. naisigfio das agdes da Companhia
pertencentes a CELPE, em outubro de 2003.

Para tanto, em reunido do Conselho de AdministraigAddEOENERGIA S.A. realizada em
26/12/2003 foi aprovado aumento de capital na Coimipade propésito especifico (SPE) Rio
Japuri Empreendimentos e Participagdes S.A. irlizgdd por meio da contribuicAo com as
acOes e o agio referentes ao investimento da NEGENE S.A. na TERMOPERNAMBUCO,

na data base de 30 de novembro de 2003. O profmssoncluido com a incorporacao pela
Companhia de sua entédo controladora, e respectitarde agio e da provisdo para manutengao
da integridade do patriménio liquido (PMIPL), de@n com o estabelecido na Instrucdo CVM
n° 349, de 06 de marco de 2001.

Objetivando uma melhor apresentacédo da situac@mdeira e patrimonial da Companhia nas
demonstracfes contdbeis, o valor do agio, liqgual@mbvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado raldnco patrimonial nos ativos circulante e nao
circulante, com base na expectativa de realizagdmedeficio fiscal.

Os registros contabeis mantidos para fins societé&ifiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado,iggoyara manutencdo do patriménio liquido
e amortizacdo, reversao e crédito fiscal correspated, cujos saldos em 31 de dezembro de
2006 e 2005 sdo como segue:

2006 2005
Agio - incorporado 130.674 130.674
Proviséo constituida (86.245) (86.245)
Beneficio fiscal 44.429 44.429
Amortizagao do agio acumulada (45.671) (31.806)
Reversao da provisdo acumulada 30.143 20.992
Liquido correspondente ao crédito fiscal incorporad 28.901 33.615
Ativo Circulante 4.092 4.714
Ativo N&o Circulante 24.809 28.901
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O 4agio esta sendo amortizado pelo periodo remamiesde exploracao, desde maio de 2004, em
248 parcelas mensais e segundo a projecado antahtdilidade futura.

Curva de Amortizacéo de Agio

Ano Fatores Ano Fatores Ano Fatores

2005 0,1196 2012 0,0464 2019 0,0182

2006 0,1061 2013 0,0401 2020 0,0158

2007 0,0921 2014 0,0351 2021 0,0138

2008 0,0795 2015 0,0310 2022 0,0122

2009 0,0664 2016 0,0263 2023 0,0101

2010 0,0583 2017 0,0227 2024 0,0083

2011 0,0532 2018 0,0210

10.ESTOQUE
2006

Estoque total 22.68
Imobilizado em curso (21.439)
Total 1.2(

11.DEPOSITOS JUDICIAIS

Refere-se ao IRRF incidente sobre a fatura de 89020.0087, emitida em outubro de 2002,

relativo a prestacdo de servico da Iberdrola EneBgi. Esse valor estava retido no Banco do
Brasil, até que fosse decidido se deveria ser h@hmlaos cofres publicos ou ser repassado a
Iberdrola S.A. por existir um convénio de bi-triagdio entre a Espanha e o Brasil. Em junho de
2003, por solicitacdo judicial, a Companhia deposgm juizo R$ 5.621 até o julgamento final

do mérito. A contra-partida desse valor encontraeggstrada no passivo ndo circulante da
Companhia na conta de tributos e contribuicdesasoci

12.DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

Gastos com colocagédo de debéntures

Encargos financeiros
Prémio de seguros
Copergas - Take or Pay
Total

Ativo Circulante
Ativo Nao Circulante

Ref 2006 2005
(1) 354 3.91.
1) 5.27! 2.39
@) 3.72 411
©) 4.73: 4.73:
17.27( 15.15!
9.60: 9.62:
7.66! 5.53;
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(1) Referem-se respectivamente aos desembolsaoxéiinas com a emissdo de debéntures e
ao financiamento com o BNDES, 0s quais serdo ampaoidis até o vencimento dos
mesmos.

(2) A Companhia possui cobertura de seguros desrigatrimoniais para suas estruturas civis
e equipamentos eletromecéanicos, incluindo (masestando limitado) nesse programa
as coberturas de quebra de maquinas, honoraripsriies, remocao de escombros, erros
e omissbes, medidas de salvaguarda, recomposig&gideros e documentos, despesas de
combate a incéndios, despesas extraordinarias eosluessantes. Possui também
cobertura de seguros para terrorismo e resporgaddi civil, incluindo danos morais,
guarda de veiculos de terceiros e poluicdo sulatadental.

(3) Referem-se ao saldo remanescente das quartigadas e néo retiradas de géas, as quais a

Companhia podera recuperar durante a vigéncia divato, até o Gltimo més do sétimo
ano seguinte ao da apuracao da quantidade pagaretimada.

13.IMOBILIZADO

2006 2005

Depreciacao/

amortizacdo  Valor Valor

Custo acumulada Liquido Liquido

Em servico
EdificacBes, Obras Civis e Benfeitorias 155.38 (16.037) 139.34 409.53
Maquinas e Equipamentos 705.98 (78.085) 627.89 421.10
Veiculos 4 (23) 2 3
Moveis e Utensilios 59¢ (107) 48 21
Subtotal 862.00 (94.252) 767.75 830.88
Em curso
Méaquinas e Equipamentos 13 - 13! -
Moveis e Utensilios - -
Estoque de investimento 21.29 - 21.29 -
Outros -
Subtotal 21.43 - 21.43
Total 883.44 (94.252) 789.19: 830.88

Por atividade, o Imobilizado esta constituido dzugge forma:
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2006 2005

Taxas anuais

médias ponderadas Depreciacao/
de depreciacao amortizacdo Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liguido
Em servico
Geragao 5,83 860.41 (93.954) 766.45 830.49
Administracéo 9,73 1.59 (298) 1.29 38
Subtotal 862.00¢ (94.252) 767.75 830.88
Em curso
Geracgao 21.32 - 21.32
Administracdo 11 - 11 -
Subtotal 21.43 - 21.43
Total 883.44 (94.252) 789.19 830.88

As principais taxas anuais de depreciagdo, de aamnh a Resolugdo ANEEL n° 044, de 17 de
marco de 1999, alterada pela Resolucdo ANEEL n% dé306 de marco de 2006, sdo as
seguintes:

Taxas Anuais de Depreciagdo por Macroatividadefignentos Principais

Geragao (%) Geracgéo (%) Administracdo (%)
Edificacbes 4,0 Disjuntor 3,0 Edificacbes 4,0
Grupo motor - gerador 5,9 Equipamento de ciclo térmico 4,5 Equipamento geral 10,0
Gerador 3,3 Turbina a gas 5,0 Veiculos 20,0
Condensador de vapor 4,3 Sistema de comunicagéo local 6,7
Barramento 2,5

14.INTANGIVEIS

O valor dos ativos intangiveis esta composto daisegforma:

2006 2005
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagédo Amortizagao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Direito de uso de softwares 20 6 (35) 3 85
Total 6 (35) 3 85
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Direitos de Uso sao licencas de direito de propidedintelectual, constituidos por gastos
realizados com a aquisicdo das licencas e demasga@om servicos complementares a
utilizacdo produtiva de softwares.

Por atividade, o intangivel esta constituido daisgg forma:

2006 2005
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagdo Amortizacdo Valor Valor
(%) Custo Acumulada  Liquido Liquido
Em servico
Administragao 20 6 (35) 3 851
Total 6 (35) 3. 851
15. DIFERIDO
2006 2005
Despesas pré-operacionais - Usina 29.439 25.425
Despesas gerais e administrativas 133.249 129.865
Despesas tributarias 3.119 3.119
Despesas financeiras 60.632 60.632
(-) Amortizacdo (66.403) (46.156)
Total 160.036 172.885

As despesas gerais e administrativas consistendespesas com assessorias técnicas que sao
basicamente a taxa de remuneracdo de 1% e 2% esofmtal financiado do projeto pagas
respectivamente ao BB - Banco de Investimento S&Allgerdrola Energia S/A, em funcéo de
prestacbes de servicos de assessoria financeieaassgssoria comercial, administrativa e de
gestao relacionados ao desenvolvimento do progtmstalacdo da UTE - Termopernambuco;
despesas com servicos de assisténcia técnica egprf@speracional prestados pela Iberdrola
Energia S/A durante o exercicio de 2003; despesasa Acordo de Servicos de Operagéo e
Manutencdo - “O&M”, firmado entre a TERMOPERNAMBUCSYA, I|berdrola Energia do
Brasil Ltda. e a Iberdrola Generacion S/A; despesas 0s gastos administrativos da
Companhia (despesas cartoriais, postais, deslotcaméwspedagem etc.); despesas com
consultoria e assessoria juridicas (estudos delidiadle, assessoria na abertura e legalizacao da
Companhia, etc.), além de pagamentos diversosagli@supela controladora.

Durante o periodo de 1° de janeiro a 15 de maid0@d, quando a Companhia estava em fase
pré-operacional, foram registradas no diferido espdsas com a Companhia Pernambucana de
Gas - COPERGAS referente ao gas consumido durapéiodo de comissionamento e testes
da usina, as despesas com a utilizacdo da lintie@mnlemisséo, conforme contrato n°® 006/2001
referente ao uso do sistema de transmisséo firnreatle@ o Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, as Concessionarias de Transmiss@ @ompanhia, 0 imposto sobre as
operacoes financeiras - IOF incidente sobre asdiiie®s do contrato de mutuo ocorridas durante
a fase pré-operacional, bem como despesas divacsagdas pela Companhia neste periodo.
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17.

As despesas financeiras consistem basicamente sgpag#s com variagdes cambiais, monetéarias
e juros referentes ao empréstimo com a controladora

. FORNECEDORES

2006 2005
Reclassificado

Fornecedores de Energia Elétrica:

Coligadas 5.80¢ 7.6¢

CCEE 13.99( 9.2¢
Subtotal 19.79 16.89:
Encargos de Uso da Rede 3.02 2.7€
Materiais e Servigos 59: 10.8€
Outros 80 5.7¢
Total 24.21 36.32

EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

Encargos Principal Total
Composicéo da divida da divida Circulante Né&o Circulante 2006 2005
Moeda nacional
BNDES 1.335 28.534 223516  253.385 273.770
Total 1.335 28.534 223516  253.385 273.770

A Companhia obteve junto ao BNDES contrato de fifeenento, assinado em 4 de fevereiro
de 2004, e Aditivo hl ao Contrato, assinado em 30 de junho de 20@Enddo a implantacéo
de uma usina termelétrica a gas natural em cialtbawado, com capacidade de 520 MW, uma
linha de transmissdo, uma subestacdo, localizad&arplexo do Porto de Suape, e 0
pagamento das maquinas e dos equipamentos nacamtpigidos necessarios a execucao do
projeto. Até o momento o BNDES ja liberou para anpanhia R$ 273.901, os quais estdo
sendo corrigidos mediante juros de 6,625% a.dtula e spread), acima da TJLP.

O principal indexador utilizado para a atualizaga@ceempréstimo e financiamento teve variagéo
nos periodos findos em 2006 e 2005, de 7,87% &®réSpectivamente.

A partir de janeiro de 2006 as parcelas de jurt@esendo exigiveis mensalmente, juntamente
com a amortizacdo do principal. No entanto, o mustaorrespondente a parcela da TILP que
vier a exceder 6% a.a. serd capitalizado e exigitkamente com o principal.

As condigbes contratuais dos empréstimos séo amses
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Data de

Fonte assinatura Moeda Obijetivo Encargos Vencimento
BNDES 30/06/05 Reais Construcdo da Usina  6,625% a.aacimada TJL  15/10/15
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@uostess:

2006 2005
2007 - 27.46
2008 28.53 27.46
2009 28.53 27.46
2010 28.53 27.47
2011 28.53 27.47
Apds 2011 109.38 105.29
Total 223.51 242.64
MutacgOes de empréstimos e financiamentos:
Moeda nacional
Passivo Nao Total
Circulante Circulante Liquido

Saldos em 1° de janeiro de 2005 - -

Ingressos 268.43 268.43

Encargos 5.82. - 5.82

Variagdo monetéria e cambial 29 1.38 1.68

Transferéncias 27.17 (27.176) -

Amortizacdes (2.169) - (2.169)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 31.12. 242.64 273.70

Ingressos - 5.46 5.46

Encargos 31.98 - 31.98

Variagdo monetaria e cambial 4.71 - 4.71

Transferéncias 24.59 (24.596) -

Amortizacdes (62.551) - (62.551)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 29.86 223.51 253.38
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18.DEBENTURES E ENCARGOS

2006 2005
Quantidade Encargos Principal
de Titulos Nao
DebénturesSérie Emitidos Remuneracdo  Circulante Circulante Circulante Total Total
12 Emissdo 12 40.000 108% CDI a.a. 3.71 42.00( 346.48 392,191  404.96!
22 5.000 CDI + spread 1,85% a.a 1.09! - 50.00! 51.09! 51.43
Total 4.81 42.000 396.481 443291 456.40:

A Companhia emitiu em 6 de novembro de 2005, debésisimples, subordinadas, em duas
séries no total de 45.000 debéntures simples, toolainativas e escriturais, ndo conversiveis
em acgbes, com valor nominal unitario de R$ 10, garantia adicional fidejussoria da
Neoenergia. A oferta foi registrada na CVM em 4 mavembro de 2005, sob°n
CVM/SRE/DEB/2005/054 para as debéntures da 1% ed0¥M/SRE/DEB/2005/053 para as
debéntures da 22 série. As debéntures da 12 e&@uwencimento em 6 de outubro de 2011, e
as da 22 série em 6 de maio de 2013.

A amortizacdo do principal e o pagamento da renagder das debéntures da 12 série sera
realizada em parcelas mensais e sucessivas confestabelecido no cronograma pelo
BNDES, ja a amortizacdo do principal das debéntdae®? série sera realizada em uma Unica
parcela na data do seu vencimento, ou seja, ermtagede 2013, sendo a remuneragado paga
semestralmente nas datas de vencimento estabslecidaonograma da escritura de emisséo
das debéntures.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sagosses:

2006 2005
2007 - 42.00
2008 60.00 60.00
2009 80.01 80.01
2010 96.00 96.00
2011 110.46 110.46
Ap6s 2011 50.00 50.00
Total 396.48 438.48

29



19. TAXAS REGULAMENTARES

2006 2005
Reclassificado
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Dédgico - FNDCT 2.5¢ 2.8¢
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 1.6€ 1.8:
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 5.01 360
Taxa de Fiscalizagdo Servigo Publico de EnergitriE#é— TFSEE 1 i
Total 9.34 8.4¢
Passivo Circulante 7.25 7
Passivo Nao Circulante 2.0¢ 8.3i

20.DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovowpagamento de dividendos
intermediarios e juros sobre capital préprio aes sionistas da seguinte forma:

Valor por acéo
(Lote de reais mil)

Deliberacéo Proventos Valor R$ ON

2006

RCA de 26 de maio de 2006 JSCP 8.600 0,02510258
RCA de 21 de julho de 2006 JSCP 7.800 0,02276745
RCA de 28 de setembro de 2006 Dividendo 36.099 0,10536962
RCA de 17 de novembro de 2006  JSCP 7.100 0,02072422
RCA de 14 de dezembro de 2006 JSCP 6.600 0,01926477
Total 57.599

2005

RCA de 20 de dezembro de 2005 JSCP 32.500 0,09486439
AGO de 07 de margo de 2006 Dividendo 116.973  0,39709703
Total 149.473

O pagamento dos juros sobre o capital préprio sersiderado para fins de céalculo do
dividendo obrigatdrio referente ao exercicio de&00

O artigo 9° da Lei 9.249, de 26 de dezembro de ,1988nite a dedutibilidade, para fins de
imposto de renda e da contribuicdo social, dossjwsobre o capital préprio pagos aos
acionistas, calculados sobre as contas do patrolémiido e limitados a variacéo “pro rata
die”, da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

De acordo com o previsto no estatuto social da @Gmimig, o dividendo minimo obrigat6rio é

de 25% do lucro liquido do exercicio, destinado,pagamento dos dividendos das ac¢les
ordinarias “Classe A".
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A base de calculo para os dividendos minimos otiniges € como segue:

2006 2005

Dividendos minimos - sobre o lucro liguido
AcOes ordinarias 23.82 37.36
Total 23.82 37.36
Dividendos minimos - sobre o lucro liguido ajustado
Lucro liquido do exercicio 100.32 157.34
Constituicdo da reserva legal (5.016) (7.867)
Base de calculo do dividendo 95.31 149.47
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 23.82 37.36
Dividendos e juros sobre capital préprios pagosegstos

Dividendos Intermediéarios - R$ 0,105 por lotemlkacdes ON 36.099 -

Juros sobre capital proprio - R$ 0,088 por tetenil acdes ON (2005 R$
0,095 por lote de mil acdes ON ) 30.100 32.500

Dividendos Propostos em 31/12/06 - R$ 0,089gerde mil acdes ON
(2005 R$ 0,341 por lote de mil agdes ON) 29.111 116.973
Total bruto 95.31 149.47

Serd encaminhado ao Conselho de Administracdo dgp&thia para aprovacdo, o montante
de R$ 29.111 de dividendos propostos.

A formacédo dos saldos em 31 de dezembro de 200616 segue:

Saldo em 1° de janeiro de 2005 73.06
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Declarados 149.47
Pagos (65.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2005 157.54
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Declarados 95.31
Pagos (157.542)
Saldo em 31 de dezembro de 2006 95.31
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21.0BRIGACOES ESTIMADAS

2006 2005
Reclassificado
Contribuicdo Social 1.230 1.837
Provisbes para férias e 13° salario 85 34
INSS 24 55
FGTS 7 16
Total 1.346 1.942

22.PATRIMONIO LIQUIDO E REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

Capital Social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de6 2002005 é de R$ 342.594, e o
integralizado até a data do balanco é de R$ 294.570

A composicao do capital social realizado por clagsacfes e acionistas é a seguinte:

Lote de mil acdes

Acdes Ordinarias

Acionistas Unica %
Neoenergia S/A 342.594 100
Total 342.594 100

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas delifies da Assembléia Geral.

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - ADENE

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste, e
que atuam no setor de infra-estrutura, reduzanias da imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua whyuhe instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n°® 3.000, de 26 deonde 1999.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito aEAB, antiga SUDENE e obteve o
deferimento da redugdo do imposto de renda e adisioem 75% conforme laudos
constitutivos n° 118 e n® 119 de 2005.

A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de ikbze de 2006 o valor de R$ 17.179 (R$
32.102, no exercicio de 2005) de incentivo fiscBIEAIE, calculado com base no Lucro da
Exploracéo, aplicando-se a reducdo de 75% do impiestenda apurado pelo Lucro Real. O
prazo de reducao é de 9 (nove) anos contados destte calendario de 2005.

O valor correspondente a respectiva reducgédo fdabdizado como Reserva de Capital em seu
montante integral, devendo somente ser utilizad@a paimento de capital social ou para
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eventual absorcao de prejuizo contabil conformeigt@ no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacdo da reservaiadspec agio como resultado da
reestruturacdo societaria da Companhia, que geraeconhecimento do crédito fiscal
diretamente no patrimdnio. (vide nota explicati¢@%).

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do wsmo liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abci

23.COMPRA DE ENERGIA ELETRICA DE CURTO PRAZO NO AITO DA CCEE.

2006 2005
Compra MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE (¥) 2973490 8837  2.217.872  41.50(
Total 297349 8837t  2217.872  41.50(

(1) Informacdes ndo examinadas pelos auditorepardientes.
(*) Compra estimada referente ao periodo de Olosembro a 31 de dezembro de 2006 e 2005.
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24 RESULTADO OPERACIONAL

Os custos e as despesas operacionais tém a segunmiesicdo por natureza de gasto:

2006 2005
Custos de Bens Despesas Gere
Servigos e
Vendidos Administrativas  Total Total
Receita Operacional Liquida 501.09: 540.71:
Custos/Despesas Operacionais
Pessoal - (1.572) (1.572) (2.107)
Administradores - (A76)  (176) (170)
Material - (26) (26) (54)
Combustivel para producéo de energia (40.014) - (40.014) (114.000)
Servicos de terceiros (40.371) (868) (41.239) (37.740)
Taxa de fiscalizacéo de servico de energia elé#iERSEE (883) - (883) (1.294)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Déagico -

FNDCT (2.018) - (2.018) (3.666)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (1.010) - (1.010) (1.832)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 2.018) - (2.018) (3.666)
Energia elétrica comprada para revenda (88.375) - (88.375) (41.500)
Encargos de uso do sistema transmissao (26.086) - (26.086) (22.979)
Depreciacdo e amortizagédo (38.251) (20.426) (58.677) (54.552)
Tributos - (1.765) (1.765) (407)

Outros (6.887) (1.052) (7.939) 4.96

Total custos/despesas operacionais 5.923) (25.885) (271.798)  (279.006)
Resultado do Servigo 229.30! 261.71;
Resultado Financeiro (93.625) (42.274)
Juros sobre o capital proprio (30.100) (32.500)
Resultado Operacional 105.57! 186.93i

Pessoal 2006 2005

Remuneracdes 950 1.224

Encargos sociais 341 573

Provisao p/ férias e 13° salario 190 208

Plano de saude 91 102

Total 1.572 2.107

2006 2005
Energia Elétrica Comprada para Revenda R$ MWh (1) R$ MWh (1)

CCEE 88.375 2.973.490 41.500 2.217.872

Total 88.375 2.973.490 41.500 2.217.872

(1) Informacdes ndo examinadas pelos auditorepardientes
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Encargos de uso do sistema de transmissao 2006 2005

FURNAS 5.056 4.470
CTEEP 3.142 2.787
ELETRONORTE 2.104 2.033
CHESF 3.191 2.879
ELETROSUL 1.923 1.714
CEMIG 1.198 1.139
CEEE 898 820
ONS 1.073 1.133
NOVATRANS 1.044 1.005
TSN 1.011 919
EATE 849 838
COPEL 616 567
ENTE 451 382
EXPANSION 546 542
Outros 2.984 1.751
Total 26.086 22.979
Outras Despesas Operacionais 2006 2005
Arrendamentos e aluguéis 1.706 1.633
Seguros 5.187 6.692
Recuperacgédo de despesa (25) (14.518)
Transporte 85 72
Despesas de viagem 99 267
Consumo proprio de energia elétrica 184 186
Propaganda e publicidade 247 263
Alimentacgdo 60 57
Indedutiveis 160 218
Outros 236 169
Total 7.939 (4.961)

25.PARTICIPACOES NO RESULTADO
A Companhia possui um programa de participacdo etopregados nos lucros ou resultados,

baseado nos objetivos operacionais e financeiregigmente estabelecidos com os mesmos. O
montante desta participacdo para o exercicio dé fi@e R$ 198 (R$ 125 em 2005).
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26.SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Partes Relacionadas

Natureza da Operacéo

Iberdrola Energia S/A

Iberdrola Ingenieria y
Consultoria

Iberdrola Generacion

Iberdrola Energia do Brasil

Neoenergia

CELPE

COELBA

AFLUENTE

NC ENERGIA

a)

b) NC Energia- Despesas com representacdo na Camara de Cdine¢éia de Energia

Servigos de Engenharia

Total Iberdrola Energia S/A

Servigos de Engenharia

Total Iberdrola Ingenieriay
Consultoria

Servigos prestados

Total Iberdrola Generacion

Servigos prestados

Total Iberdrola Energia do Brasil

Contrato de Matuo
Reembolso de Despesas

Total Neoenergia

Contrato de fornecimento de energia
Contrato de Matuo

Total CELPE

Contrato de fornecimento de energia
Desconto Comercial
Despesa Financeira
Uso da Rede
Total COELBA

Uso da Rede
Total AFLUENTE

Servigos prestados

Total NC Energia

Celpe e Coelba Contrato bilateral de compra e venda de enezlfiica, vigéncia até
dezembro de 2023, com reajuste anual com baseiagad@do IGP-M.

2006 2005
Receita Receita
Ref. Ativo Passivo (Despesa) Ativo Passivo (Despesa)
(reclassificado)
(d) 2.31 2 7.61 7€
2.316 233 7.617 768
6 € -
69 - 69
(d) (15.258) (17.573)
(15.258) (17.573)
c) ( 1 (16.281) € (15.542)
1 16 (16.281) 87 (15.542)
(e) (16.143)
3.38 -
3.384 - (16.143)
() 60.17 443.43 67.97 481.02
(e) (4.524)
60.179 443.433 67.977 476.497
(a) 9.91 73.6€ 11.1¢ 80.18
(6)
(276)
(14) (47)
9.913 73.652 11.185 5 79.858
(49) .
9 (49)
(b) 1 (168) (163)
14 (168) (163)

Elétrica — CCEE, vigéncia até abril de 2007, coajugte anual com base na variacdo do

IGP-M.
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c) lberdrola Energia do Brasil e Iberdrola Genemci Acordo de Servicos de Operacéo e
Manutencdo - “O&M”, vigéncia até aproximadamente dfbs, com reajuste anual com
base na variacdo do IGP-M.

d) Iberdrola Energia S/A e Iberdrola Ingenieria gn8ultoria- Contrato de prestacdo de
servicos de engenharia e assisténcia técnica zda monetariamente pela variagdo do
dolar/euro.

e) Celpe e NeoenergiaRefere-se ao recebimento de recursos atualizaelasTILP + 4,5%
a.a.

f) Afluente - Uso da rede - Contrato de prestacdo de serdigdeansmissao, entre Afluente,
TERMOPERNAMBUCO e o ONS - Operador Nacional doe3is Elétrico, com vigéncia
até a extincdo da autorizacao da geradora ou Entissora.

27.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideracoes Gerais

A administracdo avalia que os riscos sdo minimoss pao existe concentracdo de parte
contraria, e as operagdes sao realizadas com bdecesconhecida solidez dentro de limites

aprovados.

Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2006, os principais instrunsdirianceiros estdo descritos a seguir:

» Numerario disponivel, aplicacbes financeiras —lorde mercado desses ativos aproxima-
se dos valores registrados nos balangos patrinsoniai

» Passivos de empréstimos e financiamentos — searesale mercado estédo calculados com
base em taxas de mercado em vigor na data do balang

Os valores contabeis e de mercado dos instrumédim@asceiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2006 e de 2005 sdo como segue:

Ativos (passivos)

2006 2005
Contabil Mercado Contabil Mercado
Numerério Disponivel 4 4 6 6
AplicagBes Financeiras 124.28! 124.28 97.31i 97.31i
Empréstimos e financiamentos (253.385) (253.385) (273.770) (273.770)
Debéntures (443.291) (443.291) (456.402) (456.402)
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Fatores de Risco

Risco de Vencimento Antecipado

O contrato de financiamento com BNDES e as debéstwmitidas possuem clausulas
restritivas que, em geral, sugerem a manuten¢@ertes indices financeiros em determinados
niveis. O descumprimento desses indices pode ian@im vencimento antecipado da divida.
Os indices apurados com base nas demonstracéemeisntda Companhia estdo de acordo
com 0 previsto nos contratos vigentes.

Risco da Taxa de Juros

Este risco € oriundo da possibilidade de a Comjpawinia incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros e indexadores, querdaam as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercad@mmpanhia ndo tem pactuado contratos
de derivativos para fazer “hedge” contra este risco

Porém, a Companhia monitora continuamente as thxasercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de derivappaos se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas.

28.SEGUROS

A especificacdo por modalidade de risco e dataigiéeneia dos principais seguros, de acordo
com os corretores de seguros contratados pela Ciniapesta demonstrado a seguir:

Data da Importéncia
Riscos (1) vigéncia (1) Segurada (US$) (1) Prémio (US$) (1)
Risco Operacional 08/10/07 548.498.9¢ 1.970.00
Responsabilidade Civil 08/10/07 20.000.0c¢ 158.42
Terrorismo 08/10/07 50.000.0¢ 107.50
Veiculos 31/12/07 Diversas 1(%)

(1) Informacdes ndo examinadas pelos auditorepardientes.
(*) Prémio (R$)

Os seguros da Companhia sao contratados conformes@ectivas politicas de gerenciamento
de riscos e seguros vigentes, muito semelhantes gnt

Risco Operacional — incluindo cobertura de segam@ geus bens e equipamentos, linhas de
transmissdo e estruturas civis, incluindo (mas livddado a) as coberturas de Quebra de
Maquinas, Alagamento, Vendaval, Honorarios de &griRemocdo de Escombros, Erros e
Omissbes, Medidas de Salvaguarda, Recomposicaegist®s e Documentos, Despesas de
Combate a Incéndios, Despesas Extraordinarias m$ @essantes.

Responsabilidade civil — incluindo as coberturassdarda de Veiculos de Terceiros, Polui¢do
Subita e Acidental e Danos Morais.
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Terrorismo — incluindo Danos Materiais e Lucros s2e$es e decorréncia de Atos de
Terrorismo.

Veiculos — coberturas basicas de responsabilidadk facultativa de veiculos, casco e

acidentes pessoais coletivos; e coberturas adisideaguebra de vidros, assisténcia 24 horas e
carro reserva por sete dias em caso de sinistroutno.

29.ARRENDAMENTO

A Companhia tem contrato de arrendamento para @lexm industrial portuario com duracao
de 25 anos e custo mensal de R$ 92 (atualizaddesmna variagdo do IGP-M calculada pela
Fundacao Getulio Vargas) representando um custbdetR$ 27.600.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administragdo da Termopernambuco S.A., tendo examinado,
em reunido desta data, as DemonstracGes Financeiras relativas ao Exercicio
Social de 2006, compreendendo o Relatério da Administracdo, o Balango
Patrimonial, as Demonstracdes de Resultado do Exercicio, das Muta¢gbes do
Patrim6nio Liquido, das Origens e Aplicacbes de Recursos, complementadas
por Notas Explicativas, a Demonstracdo do Fluxo de Caixa, Demonstragéo do
Valor Adicionado e Balangco Social, bem como Proposta de Destinacdo de
Lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo Contador da
Companhia e considerando, ainda, o Parecer dos Auditores Independentes,
Deloitte Touche Tohmatsu, aprovou os referidos documentos e propde sua
aprovacdao pela Assembléia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2007.
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MEMBROS DA ADMINISTRACAO

CONSELHO DE ADMINISTRACAQO

RENATO SOBRAL PIRES CHAVES

Presidente
JOILSON RODRIGUES FERREIRA MARCELO MAIA DE AZEVEDO CORREA
GONZALO PEREZ FERNANDEZ
Suplentes
LUCIANA FREITAS RODRIGUES LUIZ EDUARDO GABRIEL CARVALHOSA
MARIO JOSE RUIZ-TAGLE LARRAIN ROSEANE DE ALBUQUERQUE SANTOS

DIRETORIA EXECUTIVA

CARLOS MULAS OROSA
Diretor-Presidente

PAULO ROBERTO DUTRA ERIK DA COSTA BREYER
Diretor de Planejamento e Controle Diretor de Tesour  aria Finangas e Rela¢@o com Investidores
SOLANGE MARIA PINTO RIBEIRO ROSELI SCHILAGI
Diretora de Regulagao e Tarifas Diretora de Gestdo d e Pessoas e Administracao
CONTADORA

CLAUDIA ALMEIDA SANTOS FRANQUEIRA
CRC MG-068369/0-0 S-PE
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|
e o I tte Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes
Avenida Tancredo Neves 450

Edf. Suarez Trade — 292 andar
41.820-020 — Salvador - BA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES Tel: + 55 (71) 2103-9400

Fax:+ 55 (71) 2103-9440
www.deloitte.com.br

Srs. Acionistas, Conselheiros e Diretores da
TERMOPERNAMBUCO SA.
Recife - PE

1. Examinamos os balancos patrimoniaisTd#ERM OPERNAMBUCO S.A. (“Companhia”)
levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005respsctivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido e atigens e aplicacdes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas, ddtdborados sob a responsabilidade de
sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a geegsar uma opinido sobre essas
demonstracfes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo comomlmsas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhesiderando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e 0s sistemas contabil e meolss internos da Companhia; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidénctssregistros que suportam os valores e as
informagBes contdbeis divulgados; e (c) a avaliaz#opraticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administrac&odganhia, bem como da apresentacdo
das demonstrag6es contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragfes contabessideef no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantessi@i@ patrimonial e financeira da
TERMOPERNAMBUCO SA. em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, o resut@doas
operacdes, as mutacdes de seu patrimonio liquadoagigens e aplicacbes de seus recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas, diaacordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

4. Adicionalmente, examinamos as demonstracdefildas de caixa, do valor adicionado e 0s
balancos sociais dRERM OPERNAMBUCO S.A., correspondentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, aplicandoesmas procedimentos descritos no
paradgrafo 2. Essas demonstracdes, ndo sdo requeridao parte das demonstracfes
contdbeis basicas e foram elaboradas para pemandiises adicionais. Em nossa opinido,
essas demonstracdes estdo adequadamente apresestatizdos os aspectos relevantes, em
relacdo as demonstragcdes contabeis basicas toemdasnjunto.

Salvador, 12 de janeiro de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Luiz Santos Vaz Saiop
Auditores Independentes Socio
CRC N°2 SP 011.609 /O-8 CRC - BA-N15.640/0-3-S “PE”
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